
�ĐͲ�ůĂͲ�ƐŶͲdƌƉͲ�D��;�ĐͲ�EtͲ�D�Ϳ
�Ăƚ͘�η�'ϭϭϮϬ͕�'ϭϭϮϭ
�ůƐŽ�<ŶŽǁŶ�ĂƐ͗ �ĐͲ�EtͲ�D�͖�ĐŚǇŵŽƚƌǇƉƐŝŶͲůŝŬĞ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ�ƐƵďƐƚƌĂƚĞ�ŽĨ�ŝŵŵƵŶŽƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞƐ
�ĂƐη͗ Eͬ�
Dt�;ŶŽ�ƚĂŐͿ͗ ϱϴϴ͘ϲ��Ă
&ŽƌŵƵůĂ͗ �ϯϬ,ϯϮEϲKϳ
^ŽƵƌĐĞ͗ ^ǇŶƚŚĞƚŝĐ
dĂŐ͗ Eͬ�
^ƚŽĐŬ�&ŽƌŵĂƚ͗ WŽǁĚĞƌ
^ŽůƵďŝůŝƚǇ͗� ^ŽůƵďůĞ�ŝŶ��D^K�ƵƉ�ƚŽ�ϱϬ�ŵD
�ŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ͗ Eͬ�
YƵĂůŝƚǇ��ƐƐƵƌĂŶĐĞ͗ х�ϵϱй�ďǇ�,W>�͖��ŶǌǇŵĂƚŝĐ�ĂƐƐĂǇ�;ƐĞĞ�ĚĂƚĂ�ďĞůŽǁͿ
�ĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ͗ �ĐͲ�EtͲ�D��ŝƐ�Ă�ĨůƵŽƌŽŐĞŶŝĐ�ƐƵďƐƚƌĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚǇŵŽƚƌǇƉƐŝŶͲůŝŬĞ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ�ŽĨ�

ƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞƐ͘��dŚŝƐ�ƐƵďƐƚƌĂƚĞ�ŝƐ�ƉƌĞĨĞƌĞŶƚŝĂůůǇ�ĐůĞĂǀĞĚ�ďǇ�ŝŵŵƵŶŽƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞƐ�
ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝǀĞ�ƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞƐ͘�dŚĞ��D��ĨůƵŽƌĞƐĐĞŶĐĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ĚĞƚĞĐƚĞĚ�ďǇ�Ă�
ĨůƵŽƌŝŵĞƚĞƌ�Žƌ�Ă�ƉůĂƚĞ�ƌĞĂĚĞƌ�ƵƐŝŶŐ�ĞǆĐŝƚĂƚŝŽŶͬĞŵŝƐƐŝŽŶ�ǁĂǀĞůĞŶŐƚŚƐ�Ăƚ�ϯϲϬ�ŶŵͬϰϲϬ�
Ŷŵ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘�

dŚŝƐ�ƐƵďƐƚƌĂƚĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ĐŚǇŵŽƚƌǇƉƐŝŶͲůŝŬĞ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ�ŽĨ�
ŝŵŵƵŶŽƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞƐ͘�tŽƌŬŝŶŐ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ϱϬ�Ͳ�ϮϬϬ�ђD͘��

^ƚŽƌĂŐĞ͗ �ůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƌŽŽŵ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƐŚŝƉƉŝŶŐ͘�^ƚŽƌĞ�Ăƚ�ͲϮϬΣ��ƵƉŽŶ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ͖�ĂǀŽŝĚ�ŵƵůƚŝƉůĞ�
ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ĐǇĐůĞƐ�ĂĨƚĞƌ�ĚŝƐƐŽůǀŝŶŐ�ŝŶ��D^K͘�WƌŽƚĞĐƚ�ĨƌŽŵ�ůŝŐŚƚ͘

WƌŽƚŽĐŽů͗ hƐĞƌƐ�ĂƌĞ�ƐƚƌŽŶŐůǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ŽƉƚŝŵŝǌĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ŶĞĞĚƐ͘
ϭ͘��ƌŝĞĨůǇ�ƐƉŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ƉĂĐŬŝŶŐ�ƚƵďĞ�ƵƐŝŶŐ�Ă�ĚĞƐŬƚŽƉ�ĐĞŶƚƌŝĨƵŐĞ�ƚŽ�ƉĞůůĞƚ�ƚŚĞ����
ƉŽǁĚĞƌ�ďĞĨŽƌĞ�ƌĞŵŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐĂƉ͘
Ϯ͘�WƌĞƉĂƌĞ�Ă�ϱϬ�ŵD�ƐƵďƐƚƌĂƚĞ�ƐƚŽĐŬ�ŝŶ��D^K͗�ĂĚĚ�Ϭ͘ϭϳ�ŵ>��D^K�ƚŽ�ϱ�ŵŐ��ĐͲ�EtͲ
�D��ƉŽǁĚĞƌ�Žƌ�Ϭ͘ϴϱ�ŵ>��D^K�ƚŽ�Ϯϱ�ŵŐ��ĐͲ�EtͲ�D��ƉŽǁĚĞƌ͘��sŽƌƚĞǆ�ƚŽ�ĚŝƐƐŽůǀĞ͘�
,ĞĂƚ�ŝŶ�Ă�ǁĂƚĞƌ�ďĂƚŚ�Ăƚ�ϱϬ�Ϭ��ƚŽ�ĚŝƐƐŽůǀĞ�ŝĨ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘
ϯ͘�WƌĞƉĂƌĞ�ϭy�ƌĞĂĐƚŝŽŶ�ďƵĨĨĞƌ͗�ϮϬ�ŵD�dƌŝƐ͕�Ɖ,�ϳ͘ϭ�Ăƚ�ϯϳ�Ϭ�͕�ϱϬ�ŵD�EĂ�ů͕�ĂŶĚ�Ϯ�ŵD�
ďĞƚĂͲŵĂĐĂƉƚŽŵĞƚŚĂŶŽů͘�
ϰ͘�WƌĞƉĂƌĞ�Ϯy�ƐƵďƐƚƌĂƚĞ�;ϮϬϬ�ђDͿ͗�ĂĚĚ�ϰ�ђů�ƐƵďƐƚƌĂƚĞ�ƐƚŽĐŬ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ŝŶ�ƐƚĞƉ�Ϯ�ƚŽ�ϵϵϲ�ђů�
ǁĂƌŵĞĚ�;ϯϳ�Ϭ�Ϳ�ϭy�ƌĞĂĐƚŝŽŶ�ďƵĨĨĞƌ͘�sŽƌƚĞǆ�ƚŽ�ĚŝƐƐŽůǀĞ͘�<ĞĞƉ�Ăƚ�ϯϳ�Ϭ�͘
ϱ͘��ĚĚ�ϱϬ�ђů�ĞĂĐŚ�ƐĂŵƉůĞ�;ƵƐŝŶŐ�ůĞƐƐ�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�
ƐĂŵƉůĞƐͿ�ŝŶƚŽ�Ă�ϵϲ�ǁĞůů�ƉůĂƚĞ͘��/Ĩ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ϱϬ�ђů�ƐĂŵƉůĞ�ŝƐ�ƵƐĞĚ͕�ĂĚĚ�ϭ�y�ƌĞĂĐƚŝŽŶ�ďƵĨĨĞƌ�
ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ�ǀŽůƵŵĞ�ƚŽ�ϱϬ�ђů͘�dŚĞŶ�ĂĚĚ�ϱϬ�ђů�Ϯy�ƐƵďƐƚƌĂƚĞ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ŝŶ�ƐƚĞƉ�ϰ͘�
�D��ĨůƵŽƌĞƐĐĞŶĐĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�;ƐĞĞ�ƐƚĞƉ�ϲ�ďůŽǁͿ͘�
ϲ͘�dŚĞ�ƉůĂƚĞ�ƌĞĂĚĞƌ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƐĞƚ�ƵƉ�ĨŽƌ�ƌĞĐŽƌĚŝŶŐ��D��ĨůƵŽƌĞƐĐĞŶĐĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�
ƉƌĞƉƌĞĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚ͘�tĞ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�ƚŽ�ƵƐĞ�Ă�ϮϬͲϯϬ�ŵŝŶ�ŬŝŶĞƚŝĐ�ŵŽĚĞ�ƚŽ�
ŵŝŶŽƚŽƌ��D��ĨůƵŽƌĞƐĐĞŶĐĞ�͘��D��ĨůƵŽƌĞƐĐĞŶĐĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ƵƐŝŶŐ�



ϳ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ƉƌŽƚĞĂƐŽŵĂů�ƐƵďƐƚƌĂƚĞƐ�ĂƌĞ�ƉƌĞĨĞƌĞŶƚŝĂůůǇ�ĐůĞĂǀĞĚ�ďǇ�ƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞƐ͕�ŽƚŚĞƌ�
ĞŶǌǇŵĞƐ�ŝŶ�ĐĞůůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐůĞĂǀĞ�ƚŚĞŵ�ĂƐ�ǁĞůů͘��Ŷ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ƚŽ�ĚĞĚƵĐƚ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�
ŽĨ�ĞŶǌǇĞŵƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞƐ�ŝƐ�ƚŽ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ƌĞĂĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ϭϬϬ�ƵD�D'ϭϯϮ�Žƌ�
ĂŶŽƚŚĞƌ�ƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞ�ŝŶŚŝďŝƚŽƌ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƌĞĂĐƚŝŽŶ͕�Ă�ƐĂŵƉůĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƉƌĞŝŶĐƵďĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�
D'ϭϯϮ�ĨŽƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϭϬ�ŵŝŶ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ŵŝǆ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨůƵŽƌŽŐĞŶŝĐ�ƐƵďƐƚƌĂƚĞ͘�
ϴ͘�dŚĞ�ůŝŶĞĂƌ�ƐůŽƉĞ�ǀĂůƵĞ�;ĨůƵŽƌĞƐĐĞŶĐĞ�ƵŶŝƚ�ƉĞƌ�ŵŝŶͿ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�
ƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ƐĂŵƉůĞ͘�dŚĞ�ƐůŽƉĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĂĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�D'ϭϯϮ�
ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƐƵďƚƌĂĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ĞĂĐŚ�ƐĂŵƉůĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͘

�ĂƚĂ

&ŝŐƵƌĞ�>ĞŐĞŶĚ͗
ϮϬ�ŶD�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝǀĞ�;ĐĂƚĂůŽŐ�η��ϭϰϬϬͿ�Žƌ�ŝŵŵƵŶŽ�;ĐĂƚĂůŽŐ�η��ϭϱϬϬͿ�ďŽǀŝŶĞ�ϮϬ^�
ƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞ�ǁĂƐ�ŝŶĐƵďĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ϭϮϬ�ŶD�W�ϮϴďĞƚĂ�;ĐĂƚĂůŽŐ�η��ϮϮϬϬͿ�ĨŽƌ�ϭϱ�ŵŝŶ�ŝŶ�ϮϬ�
ŵD�dƌŝƐ͕�Ɖ,�ϳ͘ϭ�Ăƚ�ϯϳ���͕�ϱϬ�ŵD�EĂ�ů͕�Ϯ�ŵD�ED��͘��ĂĐŚ�ƐƵďƐƚƌĂƚĞ�ǁĂƐ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ�ďƵĨĨĞƌ�Ăƚ�ϭϬϬ�ђD͘�dŚĞŶ�ϱϬ�ђů�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝǀĞ�Žƌ�ŝŵŵƵŶĞ�ϮϬ^��ƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞ�ǁĂƐ�ŵŝǆĞĚ�
ǁŝƚŚ�ϱϬ�ђů�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƵďƐƚƌĂƚĞƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ǁĞůů�ŽĨ�Ă�ϵϲͲǁĞůů�ƉůĂƚĞ͕�ĂŶĚ��D��ĨůƵŽƌĞƐĐĞŶĐĞ�
ǁĂƐ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŝŶ�Ă�ϮϬ�ŵŝŶ�ŬŝŶĞƚŝĐ�ŵŽĚĞ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆĐŝƚŝŶŐͬĞŵŝƐƐŝŽŶ�ĨŝůƚĞƌ�
ƐĞƚ�Ăƚ�ϯϲϬͬϰϲϬ�Ŷŵ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘�>ŝŶĞĂƌ�ƐůŽƉ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ĐƵƌǀĞ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĞ�
ϮϬ^�ƉƌŽƚĞĂƐŽŵĞ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ͘��sĂůƵĞƐ�ĨƌŽŵ�ƐƵďƐƚƌĂƚĞ�ĂůŽŶĞ�ǁĞƌĞ�ƐƵďƐƚƌĂĐƚĞĚ�ĂƐ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͘�
�ƌƌŽƌ�ďĂƌƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�^͘�͘�ŽĨ�ƚŚƌĞĞ�ĂƐƐĂǇƐ͘
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